NORDAKTIENBANK AG

Marktbericht IV. Quartal 2007

Uberblick

Entwicklung Fondsdepots seit Auflegung

01.03.06 01.12.06 01.09.07

= Ertrag Ertrag und Wachstum Wachstum Wachstum und Dynamik \

40.00% Wertentwicklung 4-Jahresvergleich

Y e - - @
80,00% -~~~ S <

25,00% |
20,00% 15,249
15,00% -
’ 9,79%
8,48%
10,00% -| 7,15%) 7,10% ’
: 4,61% 4,82% 5 70 5,05%
5,00% 4 — — mammmmm 3:’7,5,/{2,38?/m ,,,,, ; _____257% §,9Q% ,,,,, 0-83% - — — - 1
voo | D T hem | |
-5,00% A 2004 2005 2006 -0,298607
\ M Ertag OErtrag & Wachstum O Wachstum B Wachstum & Dynamik \
Kommentar
Riickblick

-US- Hypothekenkrise belastete Aktienmarkte-

Ein schwieriges Bérsenjahr 2007 ist beendet. Nahezu alle globalen Leitindices zeigten im vergangenen
Jahr einen sehr wechselhaften Verlauf: Wéhrend in der ersten Jahreshélfte zunachst historische Index-
Hochststande erzielt werden konnten, kam es im zweiten Halbjahr zu einer merklichen Eintribung an
den globalen Aktienmérkten. Vor allem die Subprime-Krise in den USA ergriff schnell den globalen
Finanzmarkt und entzog vielen Investoren das Vertrauen. Als weiterer Belastungsfaktor erwies sich der
Olpreis. Der Preis fir Brent Crude Ol stieg im Jahresverlauf 2007 um 48%. Fiir europdische Anleger
wirkte der starke Euro zusétzlich negativ. So verlor der US-Dollar in 2007 weitere 9% und der Yen Uber
5% gegenlber der europdischen Gemeinschaftswahrung. Auf Jahressicht verzeichneten die wichtigsten
globalen Indices auf Eurobasis folgende Ergebnisse: MSCI Welt: -3,11%; S&P 500: -6,33%; NASDAQ:
7,36%; Nikkei: -15,6%; Stoxx50: -0,36%. Der Rentenmarkt préasentierte sich wiederholt enttduschend.
Der Rex 10-Jdahre schlieBt das Jahr mit einem Plus von 0,62% ab.

Ein erneut sehr erfreuliches Jahr haben unsere aktienorientierten Depots ,Wachstum“ und ,Wachstum
& Dynamik® verzeichnen kdnnen. Beide Fondsdepots liegen mit ihren Ergebnissen weit Gber ihrer
Benchmark. Insbesondere die Ubergewichtung der BRIC- Landerfonds (Brasilien, Russland, Indien und
China) konnten einen positiven Beitrag zur Performance der Depots beisteuern. Die rentenorientierten
Depots ,Ertrag” und ,Ertrag & Wachstum® entwickelten sich nicht zu unserer Zufriedenheit. Ein
schwacher Rentenmarkt, die Dollarschwache und die schwache Entwicklungen der globalen
Kernaktienmarkte USA, Europa und Japan haben in diesen Fondsdepots zu einer enttduschenden
Ergebnisentwicklung gefiihrt.
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Wirtschaftspolitisches Umfeld:
-Rezessionsgefahr in den USA nimmt zu-

Im Fokus steht die Frage nach der Verfassung der US Wirtschaft. Einigkeit herrscht dartiber, dass das
Wachstum der gréBten Volkswirtschaft der Welt ihren HOhepunkt Uberschritten hat und eine
konjunkturelle Eintribung bereits im vollen Gang ist. Wichtige Frihindikatoren, wie der Uberraschend
starke Rickgang des ISM-Indexes und schwache Arbeitsmarktdaten zeigen dies. Im Dezember haben
die US-Unternehmen kaum neue Stellen geschaffen (+18.000). Die Arbeitslosenquote stieg auf 5% an
und liegt damit auf dem héchsten Stand seit der Hurrikan-Katastrophe von vor 2 Jahren. Auch wenn
sich, durch die aktuellen Entwicklungen, die Rezessionsgefahren in den USA erhéht haben, sprechen
das konsequente Handeln der amerikanischen Notenbank und die nach wie vor gute Stimmung unter
den US-Verbrauchern derzeit gegen ein Abgleiten in eine Rezession.

In Japan hat sich das konjunkturelle Umfeld ebenfalls deutlich eingetribt. Insbesondere die
Frihindikatoren  entwickelten  sich  Uberwiegend  ricklaufig.  Sowohl  der  japanische
Einkaufsmanagerindex als auch der Tankan-Bericht weisen ein spilrbares Nachlassen der
wirtschaftlichen Dynamik aus.

Die Wirtschaft in der Eurozone préasentiert sich im Vergleich zu der amerikanischen und japanischen
Konkurrenz aktuell in einer deutlich besseren Verfassung. Der Einkaufsmanagerindex fir das
verarbeitende Gewerbe hat sich weniger als erwartet eingetriibt. Aufgrund der groBen Nachfrage aus
den Emerging Markets bewerten die exportstarken europaischen Unternehmen die
Konjunkturaussichten nach wie vor positiv.

Ausblick:
-Vorsichtiger Start in das Neue Jahr-

Aktuell halten wir das kurzfristige Entwicklungspotenzial an den Aktienmarkten fir begrenzt. Die Folgen
der Subprime-Krise und der Konjunkturabkiohlung in den USA haben sich auf die
Unternehmensgewinne ausgewirkt und ddrften kurzfristig fir eine gedampfte Stimmung bei den
Unternehmen sorgen. Eine bessere Einschatzung der Lage sollte sich aber bereits aus der anstehenden
Berichtssaison ergeben, wenn die meisten Unternehmen ihre Jahresergebnisse und einen Ausblick auf
das kommende Jahr prasentieren. Durch die anhaltende Wachstumsstarke der Schwellenlander diirften
die Auswirkungen einer schwachen US-Wirtschaft auf das globale Wachstum geringer als in vorherigen
Zyklen ausfallen. Die OECD-Frihindikatoren fir Schwellenldnder weisen trotz der Eintrlbung in den
USA und Japan auf Gberdurchschnittlich hohe Zuwachse in 2008 hin. Dieses sollte auch fir eine
weiterhin robuste Exportwirtschaft in Europa sorgen.

Fir die Fondsdepots haben wir aufgrund unserer vorsichtigen Einschatzung die Aktienquote verringert
und so ein Teil des Risikos herausgenommen. Sollte sich die Berichtsaison positiv entwickeln, kénnen
wir uns einen zeitnahen Wiedereinstieg vorstellen.

aktuelle Performanceubersicht

Fondsdepot Performance Performance Performance Seit
2007 2006 2005 Auflegung
Ertrag 0,83% 2,57% 7,15% 20,48%
Ertrag & Wachstum -0,29% 3,00% 15,24% 21,64%
Wachstum 8,48% 5,05% 28,20% 41,10%
Wachstum & Dynamik 9,79% 7,10% 34,30% 47,47%
Zuwachs -0,90% 3,56% 10,50% 13,40%

Zuwachs Plus 5,42% 8,73% 23,49% 41,55%
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Depotinformation
Depot ,,Ertrag
Depotstruktur per 31.12.2007 Kurzinformationen
Aktien Anlegermotiv: Dieses Depot ist fiir den Anleger
Cash Europa A iien konzipiert, der mit geringer Risikobereitschaft einen
20,04% 09%  ga kontinuierlichen, dem Rentenmarkt angemessenen Ertrag
6,87% seines investierten Geldvermogens erwartet und bei
geringem Risiko auch an den Wachstumspotenzialen der
Aktienmérkte partizipieren mochte.
enten Empfehlung:
Europa Mindestanlagedauer 5 Jahre
64,00%
Depot ,,Ertrag & Wachstum*
Depotstruktur per 31.12.2007 Kurzinformationen
Aktien Anlegermotiv: Dieses Depot ist fiir den risikoneutralen
Cash Europa Anleger konzipiert, der sein Geldvermogen in einen Mix
25.33% 20,71% aus Renten und Aktien investieren mochte. Der Anleger
’ erwartet durch das ausgewogene Investment hohe laufende
Aktien Ertrige und ist  zusitzlich  bestrebt, an den
USA Wertsteigerungspotenzialen der weltweiten Aktienmairkte
15,06% Zu partizipieren.
Renten Aktien
Europa Japan Empfehlung:
32,36% 5,94% Mindestanlagedauer 5 Jahre
Depot ,,Wachstum*
Depotstruktur per 31.12.2007 Kurzinformationen
Liquiditat :k"e"
11,119 2:':02;1 Anlegermotiv: Dieses Depot ist fiir den risikobereiten,
Renten s langfristig  orientierten Anleger konzipiert. In der
:E;r‘:‘g/a Erwartung einer hoheren Rendite ist der Anleger bereit,
y /o,

Branchen/G Aktien USA
lobal 11,29%
10,44%
Emerging Aktien
Markets fspi::/
10,
20,10% 10,62%
Depot ,,Wachstum & Dynamik*
Depotstruktur per 31.12.2007
Liquiditat Aktien
8,09%
Europa
Branchen/G 27,04%
lobal
15,11%
Aktien USA
11,80%

Emerging

Markets

24,31%

zeitweilig starke Kursschwankungen in Kauf zu nehmen.

Empfehlung:
Mindestanlagedauer 10 Jahre

Kurzinformationen

Anlegermotiv: Dieses Depot ist fiir den risikofreudigen,
langfristig orientierten Anleger konzipiert, der mit einem
Teil seines Geldvermogens einen iiberdurchschnittlichen
Wertzuwachs erzielen mochte. Die offensive
Anlagestrategie ermoglicht iiberdurchschnittliche Chancen,
birgt jedoch auch hohe Risiken. Der Anleger toleriert bei
diesem Depot bewusst die Moglichkeit ausgeprigter
Kursschwankungen.

Empfehlung:
Mindestanlagedauer 10 Jahre

NORDAKTIENBANK AG
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Depot ,,Zuwachs*
Depotstruktur per 31.12.2007 Kurzinformationen
- Anlegermotiv: Dieses Depot ist fiir den Anleger
Liquiditt Aktien hd , : s . ,
" Europa; konzipiert, der mit geringer Risikobereitschaft einen
9,39% 20,58% kontinuierlichen, dem Rentenmarkt angemessenen Ertrag
seines investierten Geldvermogens erwartet und bei
geringem Risiko auch an den Wachstumspotenzialen der
Aktien USA; Aktienmérkte partizipieren mochte.
9,89%
Empfehlung:
Mindestanlagedauer 5 Jahre
Renten
Europa;
60,14%
Depot ,,Zuwachs Plus*
Depotstruktur per 31.12.2007 Kurzinformationen
Anlegermotiv: Dieses Depot ist fiir den risikobereiten
Aktien Anleger konzipiert. In der Erwartung einer hoheren Rendite
Liquiditét Europa; ist der Anleger bereit, zeitweilig starke Kursschwankungen
4,40% 16.63% in Kauf zu nehmen.
Renten ’
Ezzrgza;; Empfehlung:
s Aktien USA; Mindestanlagedauer 10 Jahre
12,42%
Emerging .
Markets ::'::
21,14% 21,08%

Disclaimer / Kontaktdaten

NORDAKTIENBANK AG

Hohe Bleichen 17
D- 20354 Hamburg
Tel.: +49(0)40-41 32 61-0
Fax: +49(0)40-41 32 61-32
contact@nordaktienbank.de
www.nordaktienbank.de

Haftungsausschluss:

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein Hinweis auf zuklnftige Ergebnisse. Der Wert von Anlagen und mégliche Ertrage daraus sind
nicht garantiert und kénnen sowohl fallen als auch steigen. Es kann daher grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht
werden. Darlber hinaus besteht die Mdglichkeit, dass die Anleger den von ihnen investierten Betrag nicht vollstdndig zurlickerhalten. Veranderungen der
Wechselkurse kénnen ebenfalls dazu flihren, dass der Wert der zugrundeliegender Investments sowohl féllt als auch steigt.

Die Bezugnahme auf ein Fondsdepots im Rahmen dieses Dokuments stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf eines solchen Fondsdepots dar.
Zukinftigen Investoren wird dringend angeraten, ihre eigenen professionellen Berater fiir die Beurteilung des Risikos, der steuerlichen Folgen etc. hinzuzuziehen, um
die Angemessenheit einer Investition aufgrund ihrer persénlichen Verhaltnisse festzulegen.

Das Research und die Analysen in diesem Dokument wurden von der NORDAKTIENBANK AG fiir eigene Investmentmanagement-Aktivitaten erhoben; sie kénnen
vor der Zusammenstellung dieser Unterlagen durchgefiihrt worden sein und werden hier lediglich im allgemeinen Zusammenhang vorgestellt. In einigen Fallen wurden
die Informationen in diesem Dokument von externen Quellen bezogen, die wir zwar fiir verlasslich halten, fir deren Genauigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch weder
Haftung noch irgendeine Garantie Gbernehmen kénnen. Alle AuBerungen verstehen sich zum Zeitpunkt der Publikation, aber kdnnen sich ohne Ankiindigung &ndern.



